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Oversikt

En arlig bedomning

Denna rapport inkluderar atta sakforsakringsbolag som ar verksamma
i Finland. En fullstandig lista 6ver bolag som inkluderats i analysen finns
pa sidan 5 och 16.

Denna forsta hallbarhetsrapport 6ver sakférsakringsbolag i Finland
inkluderar separata analyser for olika produktomraden. Kategorierna vi
har beddmt ar transport-, motor- och foretagsforsakringar, dar huvud-
fokus for den sistnamnda ligger pa egendom. Fokus pa produkten hel-
Ire &n pa bolaget har faststallts for att gora jamforelsen adekvat och
rattvis. For kunder som har som mal att inga ett forsdkringsavtal ar det
viktigare att fa en jamforelse mellan bolag som erbjuder forsakringar
for den produkt man vill skaffa. Darfér har vi skapat en inbdrdes ran-
king inom dessa tre omraden, liksom en ranking dar alla bolag bedoms
utgaende fran hur de foérvaltar sina premier och deltar i samarbete och
sprider kunskap.

Hur har analysen genomforts?

Analysen bedomer hur sakférsakringsbolagen tar hansyn till hallbarhet
i skadereglering, upphandling, miljdanpassning och kapitalférvaltning
samt hur de 6kar kunders och anstalldas medvetenhet om sakskadors
miljopaverkan och deras effekt pa en hallbar utveckling.

Analysen ar baserad pa offentligt tillgédnglig information och data som
hamtats direkt fran bolagen sjalva med hjalp av vara internt utvecklade
enkater om deras hallbarhetsarbete. Svaren pa enkaterna har ofta fol-
jts upp av foljdfragor.
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Beddmningen av sakforsakringsbolagens hallbarhetsarbete ar relativ
inom varje produktomrade, vilket betyder att bolagens hallbarhetsar-
bete satts i relation till varandra. Ett bolag som har fatt ett gront betyg
arbetar enligt var bedomning mer aktivt med hallbarhetsfragor an ett
bolag med ett gult respektive rétt betyg.

Perspektiven vi beddmer &r:

— Medvetenhet och samarbete

— Hallbarhet i premieférvaltning

— Hallbarhet i skadeforsakring for:
— Foretagsforsakring (egendom)
— Motorforsakring
— Transportforsakring

Varfor vilja ett bolag med gront betyg i ett eller flera omra-
den?

Om du vaéljer ett bolag som har gront betyg inom flera omraden kan
du som kund vara saker pa att bolaget jobbar aktivt med att hantera
och minimera de hallbarhetsrisker som du sjalv och samhallet star
infor. Du har dven mdjligheten att bidra till en battre framtid genom
dina forsakringspremier nar du véljer ett bolag som investerar hallbart.
Forsakringsbranschen spelar en oerhort viktig roll bade i hanteringen
av de klimatférandringar som redan intraffat samt i omstallningen till
ett mer hallbart samhalle. Genom att vélja ett bolag som aktivt bidrar
med kunskap inom gemensamma branschinitiativ stottar du adven
utvecklingen av en mer hallbar férsakringsbransch.




Hallbarhetsaspekter
for sakforsakringar

Definition av hallbarhet

Termen hallbarhet anvénds ofta synonymt med hallbar utveckling,
vilket definieras som en "utveckling som uppfyller nuvarande behov
utan att det dventyrar framtida generationers formaga att uppfylla
sina egna behov" 1 Utdver "Miljomaéssig hallbarhet” inkluderar termen
aven "Social hallbarhet” och "Ekonomisk hallbarhet”, se figuren nedan.
Exempel pa aspekter som &r inkluderade i "Miljomassig hallbarhet” ar
milj6 och klimat, biologisk mangfald och en effektiv anvandning av jor-
dens resurser. Exempel pa aspekter som ar inkluderade i “Social hall-
barhet” ar manskliga rattigheter, halsovard, jamstalldhet, antidiskrimi-
nering och arbetstagares rattigheter. Termen "Ekonomisk hallbarhet”
handlar om hur bolag eller organisationer paverkar sina intressenter ur
ett finansiellt perspektiv. Intressenter anvands for att hanvisa till ans-
tallda, leverantorer och samhallet i stort. De huvudsakliga fragorna i
denna aspekt ar skattefusk och korruption.

Sakforsdkringar och hallbarhet

Forsakringsbranschen ar paverkad av hallbarhetsrisker. Dessa beror pa
en hojd risk for skador pa fysiska foremal (fysisk risk) och en hojd osa-
kerhet kring vardet av finansiella tillgangar (omstallningsrisk). Dessa
risker tillsammans kallas vanligtvis miljérisker. Som en konsekvens av
dessa Okar ansvars- och anseenderiskerna. Till exempel gor ett bolags

1 Report of the World Commission on Environment and Development: Our Common Future

(1987), WCED.
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oférmaga att mota den 6kande efterfragan fran kunderna det svarare
for bolaget att konkurrera pa marknaden.

Fysiska risker paverkar ofta bolag, vilkas produktion &r beroende av
klimatparametrar eller den férutsagbara och tillrdckliga tillgangen till
naturresurser. Pa grund av globala leveranskedjor &r dessa effekter inte
langre geografiskt begransade.

Omstallningsrisker kan leda till ekonomiska svarigheter for koldioxi-
dintensiva bolag pa grund av omstallningen till 1agre koldioxidutslapp
och pa grund av forandringar i konsumentbeteende.

Anseenderisker kan uppsta nar bolagets klimatavtryck foérhindrar
det fran att vinna fortroende, rekrytera kompetent personal och locka
investerare.

Ansvarsrisker uppstar nar bolag ignorerar klimatrelaterade risker i sitt
beslutsfattande.

De extrema vaderforhallanden som vi ser redan idag i form av torka,
skogsbrander och 6versvamningar kommer att bli vanligare nar tem-
peraturen stiger bade pa land och i havet. Den stigande havsnivan samt
den forvantade Oversvamningen av stora kustomraden och forlusten
av landomraden kommer att fortsatta under en lang tid.

Environmental

Sustainability

Economic
Sustainability

ocial
Sustainability
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De stigande havsnivaerna och kraften hos det stigande vattnet kan
orsaka omfattande skador pa byggnader och infrastruktur. De stigande
kostnaderna gor att det ar viktigt for férsakringsbolagen att ta hansyn
till de klimatanpassningar som bolag i utsatta omraden gor.

Extremt vader ar ofta svart att forutse, vilket leder till stora risker for
forsakringsbolagen. Den totala globala kostnaden for naturkatastrofer
ar 2022 var uppskattat av Munich Re att vara 270 miljarder dollar, av
vilket endast 120 miljarder var tackt av forsakringar. Den genomsnitt-
liga arliga forlusten av forsakrade varor mellan 2017 och 2021 uppgick
till 97 miljarder dollar. Med andra ord dversteg forlusten av forsakrade
varor ar 2022 genomsnittet med 24 procent. Med detta i atanke har
forlusterna stéandigt okat sedan 80-talet. Enligt data fran Swiss Re Ins-
titute har forlusterna till foljd av naturkatastrofer endast dverstigit 100
miljarder dollar fyra ganger mellan 1970 och 2021.

Skadornas 6kande frekvens kan pa lang sikt innebara att férsakrings-
bolagen maste hdja sina riskpremier och sjélvrisker samt dven i hogre
grad avboja forsakringar till kunder i hogriskomraden eller specifika
kunder. Prishdjningarna kan géras med hansyn till hallbarhetskriterier
genom att till exempel hdja premierna fér bolag med hoga hallbarhets-
risker och avboja forsakringar till bolag som saknar omstallningsplaner.

Detta kan skapa incitament for bolag att hantera sina risker och omdi-
rigera sin affarsverksamhet for att géra den mer hallbar.

Likval ar det majligt att prisjusteringarna fortsattningsvis gors enbart
ur ett riskperspektiv, vilket kunde begransa forsakringsskyddet for
bolag som i bérjan kan utgéra en hog risk pa grund av begransad infor-
mation om tidigare skador. Detta kan vara fallet for ny teknik sasom
infrastruktur for hallbar energi. Det kan dven missgynna hela industrier
som ar utsatta for hoga risker, sasom livsmedelsproducenter som ar
beroende av vadret och gruvbolag som utvinner nédvandiga insatsva-
ror for energiproduktion.

Okande kostnader i férsakringsbranschen kan dven leda till att vissa
bolag avstar fran forsakringar eller ingar forsakringsavtal med lag tack-
ning. Detta kan leda till anseenderisker f6r hela industrin. Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten, EIOPA, dvervakar utve-
cklingen av dessa ekonomiska och sociala aspekter samt de mer direkta
effekterna av klimatférandringen.

Bolagen som ligger i férgrunden nar det galler hallbarhetsarbete har
faststallt processer for att integrera hallbarhetsaspekter i sina riskana-
lyser.



Overgripande metod

Syftet med rapporten ar att bedoma sakforsakringsbolagens hallbar-
hetsarbete. For att samlain data for analys har vi skickat ut enkater med
fragor till sakférsakringsbolagen om deras hallbarhetsarbete, samt vid
behov anvant offentligt tillgdngligt material om hallbarhet pa bolagens
webbplatser och i hallbarhetsrapporter. Svaren pa enkaterna har ofta
foljts upp av foljdfragor for att fa korrekta svar. Analysen omfattar fol-
jande bolag:

— AIG

— Fennia

— If

— Lokaltapiola
— Pohjantahti
— Pohjola

— Protector
— Turva

Vi gor separata analyser for de tre vanligaste forsakringsprodukterna
for att gora en rattvisare jamforelse av bolagen enligt de olika omstan-
digheterna de har i respektive produktomrade. Vi hoppas att detta ger
mervarde till vara kunder som ofta véljer en férsékring inom en viss
produktkategori.

Bolagen far ett individuellt betyg i varje omrade som beror deras verk-
samhet. Detta resulterar inte i ett sammanlagt betyg, eftersom alla
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Metod & bedomning

bolag bedéms inom olika omraden. Eftersom alla bolag ansvarar for
investeringar genom intern och extern férvaltning samt har majlighe-
ten och ansvaret att sprida kunskap inom sin egen organisation och
bransch, bedéms alla bolag inom dessa perspektiv. Bolagen har sjalva
meddelat vilka produkter de erbjuder i enkaten. | de fall da vi inte har
fatt nagot svar, har vi gjort en uppskattning med hjalp av offentligt till-
ganglig information.

Analysen inkluderar féljande delar:

— Medvetenhet och samarbete

— Hallbarhet i premieférvaltning

— Hallbarhet i skadeférsakringar for:
— Foéretagsforsakring (egendom)
— Motorforsakring
— Transportforsakring

Relativ analys

Det ar viktigt att komma ihag att analysen &r relativ for att hjélpa kun-
derna att valja det mest hallbara alternativet som erbjuds vid denna
tidpunkt. Med andra ord star hallbarhetsrankingen i férhallande till
varandra inom varje ovannamnda perspektiv. Ett bolag som har fatt
gront betyg i ett omrade arbetar enligt var bedémning mer aktivt med
hallbarhetsfragor an ett bolag med rott betyg.




Soderberg & Partners analys ar baserad pa en relativ analys. Detta |ater oss identifiera och
ge gront betyg till sakforsakringsbolagen som kommit langst och som dr de mest innovativa i sitt
hallbarhetsarbete jamfort med 6vriga bolag. Pa sa satt ar det |attare for den forsdkrade parten att valja

de mest hallbara produkterna. | detta kapital beskrivs de valda perspektiven.

Viktiga parametrar:

Hallbarhet i skadereglering

Skadeforebyggande arbete

Hallbarhet i
sakforsakringar

Hallbar upphandling
Miljdhansyn i valet av kunder

Inom detta perspektiv gbrs en separat bedémning for foretagsforsakringar, motorférsakringar och
transportférsakringar for varor och gods. Inom detta perspektiv bedéms forsakringsbolagens inte-
gration av hallbarhetsaspekter med skadejustering, riskbedomning, upphandling och skadeférebyg-
gande. | beddmningen vardesatts bolag som har tydliga kvantitativa mal kring minskad materialan-
vandning med regelbunden uppfdljning.

Hogt rankade bolag har ocksa en leverantorspolicy, dar hallbarhet spelar en avgérande roll och en
kontinuerlig uppféljning av efterlevnaden. Bolagen arbetar dven proaktivt med att bedéma hallbar-
hetsrisker och effekterna av olika skadeférebyggande atgarder. Detta mojliggor effektiv och riktad
radgivning till kunder, som atféljs av ekonomiska incitament.
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Viktiga parametrar:
Kunskap och medvetenhet
Samarbete

Medvetenhet och
samarbete

Perspektivet inkluderar bolagens engagemang i initiativ inom branschen samt hur val de sprider
kunskap om hallbarhet till sina egna arbetstagare. Eftersom férsékringsbranschen maste kunna han-
tera omfattande hallbarhetsrisker ar det ytterst viktigt att bolagen samarbetar och utbyter kunskap
for att utveckla industristandarder. For narvarande arbetar bland annat UNPSI, Swesif och Climate
Wise for hallbara investeringar och forsakringar.

Arbetstagarnas kompetens inom hallbar sakforsakring spelar en avgérande roll i den praktiska til-
lampningen av riktlinjer och uppférandekoder. For att tillata den basta majliga praktiska tillampningen
av intern utbildning ar det viktigt att dessa anpassas for olika funktioner och riktas pa sakférsakring.



Viktiga parametrar:
ESG-integration

Hﬁ“bal‘het Analys
i investel‘ingal‘ Ansvarsfullt agarskap

Sakforsakringsbolagen forvaltar stora mangder kapital. Inom detta perspektiv
bedoms nivan av integration av hallbarhet i premieférvaltningen. Detta inkluderar
bade hur bolagen anvander hallbarhetsanalyser for att beakta risker och mojlig-
heter i portféljkonstruktion och hur de paverkar underliggande tillgangar i por-
tfoljen i en mer hallbar riktning genom dialoger med de underliggande bolagen
eller en extern forvaltare.

ESG-integration innebéar att forvaltarna systematiskt beaktar risker och méijlighe-
ter kring hallbarhet i sina investeringsbeslut. Bolag med hog ranking har ofta bade
malmedveten hallbar investering samt en hog miniminiva for 6vriga tillgangar som
bolaget forvaltar. Tillgangen till ESG-data, analysverktyg och interna hallbarhet-
sanalyser ar viktiga faktorer for kapitalforvaltare for att ha tillracklig information
for att fatta valgrundade beslut. Om bolagen anvander externa kapitalforvaltare
bedoms de utgaende fran de krav som faststallts for dessa forvaltare och uppfol-
jningen av dessa krav. Hogt rankade bolag har ofta en intern policy och uppfolj-
ning av externa kapitalforvaltares hallbarhetsniva.

Proaktiva dialoger i syftet att influera de underliggande portféljbolagen visar att
kapitalforvaltarna inte endast agerar nar det finns tydliga tecken pa 6vertradelser,
utan haller istallet dialoger som en forebyggande atgard i syftet att fa de under-
liggande bolagen att hantera sina hallbarhetsrisker och omstrukturera sin verk-
samhet for att bidra till hallbarhet. | situationer dar premierna foérvaltas externt
har bolagen en mojlighet att féra en proaktiv dialog om hur de férvantar sig att
forvaltarna integrerar hallbarhet.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024




Resultat & ranking

| foljande kapitel beskrivs forsakringsbolagens hallbarhetsranking inom varje produktomrade.
Rankingen har sammanstéllts i tabellen nedan och de graa falten representerar produkter som inte
erbjuds av bolaget. | fall dar bolagen inte har svarat, har vi anvant den information som vi har hittat pa
bolagens respektive webbplatser om vilka produkter de erbjuder.

Foretagsforsikring  Motorforsakring  Transportforsdkring Investeringar Medvetenhet och
(Egendom) samarbete
AlG o - @
Fennia O
|f
LokalTapiola
Pohjantaht;i O O
Pohjola

Protector O O O O
» .

Turva

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024




Resultat

Sakforsakring - Foretag (egendom)

Hallbarhet i sakférsdkringar

Inom detta perspektiv bedoms forsakringsbolagens integration av ha-
lIbarhetsaspekter i skadereglering, riskanalysering och upphandling
samt om de arbetar proaktivt for att forebygga skador. En separat be-
domning gors for varje produktkategori.

Foretagsforsakring

Foretagsforsakring inkluderar egendom, foljdskador, rattsligt skydd
och ansvar. Inom detta perspektiv ligger fokus i huvudsak pa egen-
dom, eftersom forsakringsbolagen har den stérsta mojligheten att pa-
verka genom skadereglering inom detta omrade. Vad galler egendom
kan forsakringsbolagen till exempel stodja minskad materialanvand-
ning: for rekonstruktion, for att behandla skadat material, och inom
skadeforebyggande arbete. Alla dessa har direkta effekter pa klimatet.
Tabellen pa féljande sida illustrerar en sammanstallning av rankingen
av forsakringsbolag som erbjuder foretagsforsakringar inom omradet
"Hallbarhet i sakforsakringar”.

Grona bolag

Bolag med gront betyg minskar proaktivt sin materiella paverkan i
skaderegleringen genom att stalla tydliga krav pa leverantorer, satta
upp ambitiésa mal och implementera robusta uppfoljningsprocesser.
Deras skadeforebyggande arbete dr ambitiost och malinriktat, och de
delar proaktivt kunskap om skadeférebyggande atgarder med kunder.
Tydliga och ambitidsa krav stélls pa leverantorer for att sékerstalla att
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hallbarhet beaktas under hela processen att teckna forsakringar. Hal-
|Ibarhetskriterier beaktas dven i kundrelationer, dar de ibland styr bes-
lutet att erbjuda forsakringar.

Gula bolag

Bolag med gult betyg stravar efter att minimera sin materiella paver-
kaniskaderegleringen genom att stélla krav pa leverantérer och imple-
mentera tydliga uppfdljningsprocesser. Deras atgarder ar emellertid
ofta mindre proaktiva och malinriktade jamfort med bolag med gront
betyg. Aven om de aktivt arbetar for att forebygga skador genom att
ge kunderna rad om férebyggande atgarder, saknar de ofta tydliga mal
for detta andamal. Tydliga hallbarhetskrav stalls pa leverantorer for att
sdkerstalla konsekvent integration i upphandling och skadereglering.
Hallbarhet beaktas begransat nar kunder godkanns for forsakringser-
bjudanden.

@ Ro6da bolag

Bolag med rott betyg &r mindre ambitidsa i sin hallbarhetsintegrati-
on och ofta mindre transparenta om sina processer. Medan allméanna
atgarder vidtas for att sakerstalla hallbarhetsaspekter i processen att
teckna forsakringar, beskrivs deras processer mindre detaljerat och de
ar ofta mindre ambitiésa an hos bolag med grént och gult betyg.
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Resultat Resultat
If minskar proaktivt materialanvandningen i sin skadereglering, till exempel genom att Turva stravar generellt efter att minimera materialanvandningen i sin skadereglering genom
gora formella avtal med entreprendrer och dvervaka kvantitativa mal. Stort fokus laggs pa interna riktlinjer och avtal med entreprendrer. Allménna rad om skadeforebyggande atgarder
skadeférebyggande atgarder som stods av tydliga rad och incitament fér kunderna. Alla distribueras till kunder, men det gors inte pa ett systematiskt proaktivt satt. Tydliga krav stélls
leverantorer ar skyldiga att folja Ifs uppforandekod och hallbarhetskrav riktas dven till kunder. pa leverantdrer, men inga hallbarhetsaspekter beaktas i utvarderingen av kunder.
Pohjola stravar proaktivt efter att géra sin skadereglering mer cirkular genom att samarbeta AIG har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget har en tydlig
med sina partner for att 6vervaka atervinnings- och reparationsfrekvenser. Rad om Py uppférandekod for leverantorer och ett atagande att uppna nettonoll i sin process att teckna
skadeforebyggande atgarder delas proaktivt med kunder och atgérderna foljs upp regelbundet. forsakringar. Det &r emellertid oklart vad som gors i praktiken for att uppna detta specifikt
Tydliga hallbarhetskrav stélls pa leverantorer och Pohjola stravar efter att ge tackning till inom detta produktomrade i Finland.
kunder med specifika hallbarhetsprofiler. Protector har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget stravar
Fennia stravar efter att minimera materialférbrukningen i sin skadereglering genom P efter att minska och aktivt mata sitt koldioxidavtryck i sin skadereglering och har ett tydligt

att samarbeta med operatorer och 6vervaka vissa atervunna delar. Kunderna far
skadeforebyggande radgivning, men Fennias processer for kunskapsdelning inom detta omrade
kan géras mer proaktivt. Proaktiva hallbarhetskrav stalls pa leverantérer.

fokus pa riskforebyggande. Det ar emellertid oklart hur detta implementeras i praktiken inom
detta produktomrade i Finland.

Lahitapiola stravar efter att minska materialanvandningen i sina skaderegleringsprocesser,
men satter inte proaktivt upp mal for att mata detta. Rad och kunskap om skadeférebyggande
atgarder distribueras aktivt till kunder, men atgérderna ar inte proaktivt malinriktade och
matbara. Leverantorer far tydliga krav pa hur hallbarhet ska integreras.

Pohjantahti stravar efter att begransa materialanvandningen i sin skadereglering genom

att samarbeta med lokala verkstéder och vidta atgarder for att minimera skador som redan
har intraffat. Detta arbete drivs emellertid inte av tydliga mal. Kunderna far proaktiva
skadeforebyggande rad och incitament. Hallbarhet diskuteras med leverantérer men kraven pa
dem kan bli mer ambitidsa.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024
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Resultat

Sakforsakring - Motor

Hallbarhetsaspekter for sakforsdkringar

| detta samband utvarderas hur férsdkringsbolagen integrerar hallbar-
hetsaspekter i skadereglering, riskanalysering och upphandling samt
om de agerar proaktivt for att forebygga skador. En separat bedom-
ning gors for varje produktkategori.

Trafikforsakring

Trafikforsakring innehaller forsakringsavtal for individuella och flera
fordon samt skydd for aterforsaljare och serviceleverantorer. | tabellen
pa foljande sida finns en Oversikt dver klassificeringarna inom omra-
det "Hallbarhetsaspekter for sakforsakringar” for forsakringsbolag
som erbjuder trafikforsakringar.

Grona bolag

Bolag med gront betyg minskar proaktivt sin vasentliga paverkan i
skaderegleringen genom att stélla tydliga krav pa leverantorer, satta
upp ambitidsa mal och implementera robusta uppféljningsprocesser.
Riskbedémningar kring hallbar utveckling skapar en grund for ett am-
bitiost skadeforebyggande arbete, och rad om férebyggande atgar-
der delas proaktivt med kunderna. Tydliga och ambititsa krav stélls
pa leverantorer for att sakerstélla att hallbarhet beaktas under hela
processen att teckna forsakringar. Hallbarhetskriterier beaktas aven i
kundrelationer, dar de ibland styr beslutet att erbjuda férsakringar.

Gula bolag

Bolag med gult betyg stravar efter att minimera sin materiella inverkan
i skaderegleringen genom att stalla krav pa leverantérer och imple-
mentera tydliga uppfoljningsprocesser som ofta stods av tydliga mal.
Deras skadeforebyggande arbete ar bra, men det kan forbattras med
systematiskt arbete och tydliga mal. Tydliga krav for hallbar utveckling
stalls pa leverantorerna for att sékerstélla konsekvent integrering i up-
phandling och skadereglering. Hallbarhet beaktas begransat nar kun-
der godkanns for forsakringar.

@ Ro6da bolag

Bolag med rott betyg ar inte lika ambitiosa i sin hallbarhetintegration
och i viss utstrackning mindre transparenta om sina processer. Me-
dan allmanna atgarder vidtas for att sékerstalla hallbarhetsaspekter
| processen att teckna forsakringar, beskrivs deras processer mindre
detaljerat och de ar ofta mindre ambitiésa dn hos bolag med gront
och gult betyg.
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Resultat Resultat

If minimerar proaktivt materialanvandningen i sin skadereglering genom att till exempel Protector har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget strévar
samarbeta med lokala verkstader och 6vervaka kvantitativa mal. Skadeférebyggande atgarder S efter att minska och aktivt mata sitt koldioxidavtryck i sin skadereglering och har ett tydligt
6vervakas aktivt och uppmuntras genom tydliga rad och incitament for kunderna. Alla fokus pa riskférebyggande. Det ar emellertid oklart hur detta implementeras i praktiken inom
leverantorer ar skyldiga att folja Ifs uppforandekod och hallbarhetskrav riktas dven till kunder. detta produktomrade i Finland.

Pohjola stravar proaktivt efter att géra sin skadereglering mer cirkuldr genom att rikta in sig pa Turva stravar generellt efter att minimera materialanvandningen i sin skadereglering genom att
och Overvaka atervinning och anvandning av reservdelar. Rad om skadeforebyggande atgarder till exempel rikta in sig pa och méta andelen atervunnet material, men ambitionsnivan kan oka.
delas proaktivt med kunderna. Tydliga hallbarhetskrav stalls pa leverantérer som 6vervakas » Allménna rad om skadeférebyggande atgarder distribueras till kunder, men det gors inte pa ett
regelbundet. Pohjola stravar efter att ge tackning till kunder med specifika hallbarhetsprofiler. systematiskt proaktivt satt. Tydliga krav stalls pa leverantorer, men inga hallbarhetsaspekter

Fennia stravar efter att minimera materialférbrukningen i sin skadereglering genom avtal beaktas vid utvardering av kunder.

med entreprendrer och évervakning av atervunna och ateranvanda delar. Kunderna far allman AIG erbjuder ingen fordonsfoérsékring pa den finska marknaden.
information om skadeférebyggande atgarder, men Fennia delar inte proaktivt med sig av rad
om atgarder till alla kunder. Tydliga krav stélls pa leverantérer som 6vervakas regelbundet, men
hallbarhetsaspekter beaktas inte i kundbedémningen.

Lahitapiola stravar efter att minska materialanvandningen i sina skaderegleringsprocesser och
har proaktivt satt upp mal for att mata detta. Rad och kunskap om skadeférebyggande atgarder
distribueras aktivt till kunder, men atgarderna ar inte proaktivt malinriktade och méatbara.
Leverantorer far tydliga hallbarhetskrav, men inga betydande hallbarhetsaspekter beaktas i
kundbeddmningen.

Pohjantahti har vissa processer for att begrdnsa materialanvandningen i sin skadereglering,
vilket gbrs i samarbete med lokala verkstader. Detta arbete drivs emellertid inte av tydliga mal.

» Kunderna far skadeforebyggande rad och incitament, men atgarderna ar inte proaktivt riktade.
Hallbarhet diskuteras med leverantérer men kraven pa dem kan bli mer ambitiésa. Hallbarhet
beaktas begransat i kundbeddémning.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024 13



Hallbarhet i skadeférsdkringar

Inom detta perspektiv bedoms forsékringsbolagens integration av ha-
lIbarhetsaspekter i skadereglering, riskanalysering och upphandling
samt om de arbetar proaktivt for att férebygga skador. En separat be-
domning gors for varje produktkategori.

Transport och gods

Transportforsakring for varor och gods inkluderar forsakring av gods
samt transportansvar. Tabellen pa féljande sida illustrerar en sam-
manstallning av rankingen av forsdkringsbolag som erbjuder tran-
sportforsakringar inom omradet "Hallbarhet i sakforsékringar”.

Grona bolag

Bolag med grént betyg arbetar aktivt med skadeférebyggande insat-
ser for att minimera férluster och proaktivt dela kunskap om skadefo-
rebyggande atgarder med kunder. De kraver att leverantorerna foljer
deras uppforandekod for att sakerstélla hallbarhetsintegrering genom
hela processen att teckna forsakringar. Hallbarhetskriterier beak-
tas dven i kundrelationer, dar de ibland paverkar beslutet att erbjuda
forsakringar.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024

Gula bolag

Bolag med gult betyg vidtar skadeférebyggande atgérder och enga-
gerar sig i kunskapsutbyte med kunder, men deras processer ar ofta
mindre tydliga och systematiska an hos bolag med groént betyg. Kra-
ven pa leverantorerna varierar, men de flesta bolag kan héja ambition-
snivan. Vissa bolag beaktar hallbarhetskriterier nar de tillhandahaller
forsakringserbjudanden till kunder, men detta gors ofta inte i samma
utstrackning som hos bolag med gront betyg.

@ Ro6da bolag

Bolag med rott betyg ar mindre ambitidsa i sin hallbarhetsintegra-
tion och &ar i viss utstrackning mindre transparenta om sina proces-
ser. Medan allmanna atgérder vidtas for att sékerstalla hallbarhetsas-
pekter i processen att teckna forsakringar, beskrivs deras processer
mindre detaljerat och de &r ofta mindre ambitiésa an hos bolag med
gront och gult betyg.

m‘-i ‘»7

14



Resultat

Resultat

If granskar systematiskt skadestatistik for att styra dialoger om férebyggande atgarder med
kunder. Kunskap om @mnet distribueras ocksa aktivt digitalt till kunderna. En uppférandekod
for leverantorer baserad pa FN:s Global Compact anvands gentemot leverantérer under hela
processen att teckna forsakringar, vilket sakerstéller att ett minimum av hallbarhetsstandarder
uppfylls. If samarbetar aven med kunder for att sdkerstalla att de foljer liknande standarder.

Fennia delar information och for dialoger med kunder om skadeférebyggande atgarder. Trots
att ansedda leverantorer anvands, har Fennia inte nagra tydliga hallbarhetsrelaterade krav pa
dem, eller erbjod stod till kunder i de fall upphandling sker genom dem.

Pohjola utvarderar skadestatistik och deltar i skadeférebyggande projekt. Alla leverantorer
maste folja deras uppférandekod, som inkluderar ESG-kriterier. Vissa kunder erbjuds eller
nekas forsakring specifikt utgaende fran hallbarhetsaspekter.

Pohjantdhtis processer ar huvudsakligen riskfokuserade, men en del skadeférebyggande
vagledning ges till kunderna. Ingen integrering av hallbarhetsaspekter i beslut om upphandling
eller forsakringsskydd beskrivs.

AIG har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget har en tydlig
uppforandekod for leverantorer och ett atagande att uppna nettonoll i sin process att teckna
forsakringar. Medan dessa ar interna ataganden som bor tacka alla lander, ar det fortfarande
oklart vad som gors for att uppna detta inom detta produktomrade i Finland. AIG har dessutom
noggranna processer for hantering av ESG-risker.

Protector har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget stravar
efter att minska och aktivt mata sitt koldioxidavtryck i sin skadereglering och har ett tydligt
fokus pa riskforebyggande atgérder. Det ar emellertid oklart hur detta implementeras i
praktiken inom detta produktomrade i Finland.

Turva beskriver inte nagon vasentlig integrering av hallbarhetsaspekter i processen att teckna
forsakringar.

Lokaltapiola arbetar tillsammans med sina partner for att atervinna skadade varor.
Skadeforebyggande atgarder diskuteras med kunder, dar sarskild prioritet ges till kunder med
hog skadefrekvens. Leverantorer med tillforlitliga processer anvands, men inga tydliga krav
eller uppforandekod beskrivs. Hallbarhet beaktas vid utvarderingen av kunder fran fall till fall.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024
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Investeringar

Inom detta perspektiv bedéms forsakringsbolagets beaktande av ha-
lIbarhetsaspekter i premiefoérvaltningen. Denna kategori galler dven
huruvida kapitalférvaltarna forsoker influera portfoljtillgangarna i en
mer hallbar riktning, till exempel med hjalp av underliggande tillgan-
gar eller utomstaende kapitalforvaltare. Tabellen pa féljande sida il-
lustrerar en sammanstallning av sakférsakringsbolagens ranking inom
omradet "Hallbarhet i premieférvaltning”.

Grona bolag

Bolag med gront betyg implementerar robusta hallbarhetsprocesser i
sin premieférvaltning . De anvénder valgrundade hallbarhetsanalyser
och Overvakar regelbundet investeringar med olika ESG-egenskaper.
Investeringarna stéds av bolagens nettonollmal, vilket talar fér deras
hallbarhetsambitioner. Engagemang &r en véasentlig del av bolagens
strategier, som genomfdrs antingen med interna resurser eller exter-
na leverantorer eller forvaltare. Tydliga och ambitidsa forvantningar
stélls pa externa forvaltare, som Overvakas proaktivt.

Gula bolag
Bolagen med gult betyg har robusta processer for att integrera hallbar-

het i portféljhanteringen. De utnyttjar olika datakallor for att anpassa
sig till sina definierade ESG-egenskaper. Deras ambitionsniva ar emel-

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024

lertid ofta lag jamfort med bolag med gront betyg. Denna klyfta kan
visa sig inom omraden sasom hallbarhetsintegration, engagemangs-
processer eller proaktiv kommunikation av férvantningar till externa
forvaltare.

@ Réda bolag

Bolagen med rott betyg ar inte sarskilt 6ppna med hur de integrerar
hallbarhet i sina investeringsprocesser. Deras investeringar drivs av
tydliga mal, men det ar ofta oklart hur de arbetar for att uppna dessa
mal i praktiken.
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Tulos

If anvander valgrundade analyser och har en rad metoder for att integrera hallbarhetsaspekter
i investeringsbeslut. Detta inkluderar riktade investeringar i grona och hallbarhetsrelaterade
obligationer. Paverkansdialoger genomfdrs genom en extern leverantor. Foretaget har

ocksa satt upp vetenskapligt baserade mal som tacker investeringarna. Detta sakerstéller
regelbunden 6vervakning av portféljens hallbarhetsniva.

Pohjola har en robust datatdckning som man anvénder for att integrera hallbarhet i hela
portféljen och i hallbarhetsforbattrade mandat. Foretaget har ett nettonollmal, men inget
vasentligt internt paverkansarbete beskrivs. Relevanta krav stalls pa externa forvaltare, bland
annat att iaktta Pohjolas hallbarhetspolicy och paverkansverksamhet, aven om detta kunde
foljas upp mer proaktivt.

LokalTapiola anvander en robust datatéckning for att integrera hallbarhet i hela portféljen,
inklusive specifika hallbarhetsmalinriktade mandat med forbattrade kriterier. Aktivt
engagemang bedrivs med innehavare kring hallbarhetsfragor och bolaget har satt upp ett
nettonollmal som técker portfoljen. De staller proaktivt ambitidsa krav pa externa forvaltare att
folja deras hallbarhetspolicy.

Protector har god tillgang till hallbarhetsanalyser som anvands for att integrera hallbarhet i
hela portfoljen. Hallbarhetsinriktade investeringar ar emellertid begransade. Protector stravar
efter att minimera koldioxidintensiteten, men arbetar fortfarande med att formalisera ett
nettonollmal. Paverkansdialoger halls internt och tydliga krav stélls pa externa forvaltare.

Pohjantahti forvaltar sina investeringar i enlighet med sina faststéllda nettonollmal. De stéller
tydliga och ambitiosa krav pa externa forvaltare i enlighet med detta och for proaktiva dialoger
for att fa dem att forbattra sin hallbarhetsintegration. Externa forvaltare forvantas vidare
anvanda sig av gedigna analyser och folja Pohjantahtis hallbarhetspolicy.

AIG har inte besvarat var enkéat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Ett nettonollmal satts
for investeringsportféljen och ESG-faktorer beaktas i investeringsbeslut. Det ar emellertid
oklart hur de arbetar for att uppna dessa mal i praktiken.

Fennia har god datatackning och bolagets metod for att integrera hallbarhet varierar per
tillgangsklass. Tydliga krav stélls pa externa forvaltare, varav en stor andel har nettonollmal.
Fennia engagerar sig emellertid inte aktivt internt och har ett begransat engagemang gentemot
externa forvaltare.

Turvas investeringar styrs av nettonollmal men beskrivs i 6vrigt mycket lite i detalj. Forutom
paverkansdialoger med externa forvaltare &r det darfor oklart hur foretaget arbetar for att
uppna dessa mal i praktiken.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024
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Medvetenhet och samarbete

Inom detta perspektiv beddoms forsakringsbolagets deltagande i sa-
marbete inom branschen, eftersom kunskapsspridning inom bran-
schen &r viktigt for att driva hallbarhetsarbetet framat pa forsakrings-
marknaden.Betygsattningen harjusterats enligt antalet affarsomraden
som varje bolag har for att sdkerstalla att bolag som enbart erbjuder
sakforsakringar inte missgynnas nar de jamfors med bolag som erbju-
der andra typer av forsakringar, forvaltning och bankverksamhet.

Detta gors eftersom bolag med flera affarsomraden har en tendens att
gynnas av deltagande i samarbete inom hela gruppen. Bolagens ar-
bete for att 6ka sina medarbetares kunskaper om hallbarhet bedéms
ocksa, vilket har en avgdrande roll for hur riktlinjer och uppférandeko-
der kring hallbarhet implementeras i praktiken. Tabellen pa féljande
sida illustrerar en sammanstallning av rankingen av forsakringsbolag
inom omradet "Medvetenhet och samarbete”.

Grona bolag

Bolagen med gront betyg har ett stort antal samarbeten som syftar
till hallbara investeringar och forsakringar. Ibland bidrar de aktivt med
innehall till dessa samarbeten. Dessutom arbetar de aktivt med kuns-
kapsspridning kring hallbarhet inom den egna organisationen genom
bade obligatoriska kurser och informellt utbyte. Utbildningar som ar
specifikt inriktade pa relevanta omraden, sasom hallbarhet i processen

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024

att teckna forsakringar, skadeforebyggande atgarder och klimatrisker,
sakerstaller tillamplighet i arbetstagarnas dagliga arbete. Bolagens
styrelse och ledning far bade hallbarhetsutbildning och incitament.

Gula bolag

Bolagen med gult betyg deltar i ett fatal samarbeten inom branschen,
men deras engagemang ar inte lika omfattande som hos bolagen med
gront betyg. De anvander flera metoder for att sprida kunskap inom
organisationen och erbjuder regelbunden utbildning for sina arbets-
tagare. Kurser som &ar direkt relaterade till hallbarhet inom forsakring
erbjuds, vilket gér dem direkt tillampliga i den dagliga verksamheten.
Aven om hallbarhetsutbildning ofta erbjuds bade till styrelsen och f6-
retagsledningen ar det inte alltid férenat med incitament.

@ Réda bolag

Bolag med rott betyg har antingen valdigt fa samarbeten eller erbju-
der begrdnsade mojligheter till kunskapsutbyte internt. Vissa féretag
saknar transparens nar det galler internt och externt engagemang.
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Resultat

Resultat

If ar aktivt engagerat i och bidrar med innehall till flera branschsamarbeten. Alla arbetstagare,
inklusive styrelsen och ledningen, genomgar regelbundet obligatorisk utbildning.
Utbildningarna handlar specifikt om hallbarhetsomraden inom forsakringar och omfattar
amnen som skadeférebyggande atgarder och tillampning av uppférandekoden for leverantorer.
ESG-kriterier ar en del av ersattningspolicyn for styrelsen och féretagsledningen.

Turva deltar bara i ett fatal samarbeten. Bolagets externa engagemang har darmed utrymme
for forbattringar. Alla arbetstagare, inklusive ledningen, genomgar kurser. Amnena omfattar
relevanta omraden sasom skadeférebyggande atgarder och radgivning. Inga ESG-incitament
beskrivs som en del av ledningens och styrelsens ersattningspolicyer.

Pohjola deltar i flera samarbeten inom branschen. Alla arbetstagare, inklusive styrelsen

och ledningen, genomgar regelbundet obligatorisk utbildning. Omraden som omfattas av
utbildningen &ar specifikt relaterade till hallbarhet inom forsakring, inklusive &mnen sasom
klimatrisker och miljocertifieringar. ESG-mal &r en del av ersattningspolicyn for styrelsen och
foretagsledningen.

AIG har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget deltar i flera
samarbeten, men beskriver inte engagemangsnivan inom dessa. Allmanna utbildningar
beskrivs, men det &r inte tydligt om de tacker specifika hallbarhetsomraden inom férsakring.
Det &r inte heller tydligt om ledningen eller styrelserna har specifika ESG-incitament eller
utbildning.

LokalTapiola deltar i flera samarbeten inom branschen. Alla arbetstagare, inklusive

ledningen, erbjuds kurser, men dessa &r inte obligatoriska. Kurserna inkluderar @mnen sasom
skadeforebyggande atgarder och radgivning och hallbarhetsaspekter inom skadereglering. Inga
ESG-kriterier beskrivs som en del av styrelsens och ledningens ersattningspolicyer.

Fennia deltar i en del samarbeten inom branschen och sprider kunskap om hallbarhet genom
interna evenemang och presentationer. Aven om styrelsen genomgar hallbarhetsutbildningar
erbjuds inga formella utbildningar till arbetstagarna.

Pohjantahti har ett fatal branschsamarbeten, men dessa ar relativt fa. Alla arbetstagare,
inklusive styrelsen och ledningen, genomgar regelbundet obligatorisk utbildning. Utbildningen
inkluderar forstaelse for klimatrisker och skadeférebyggande atgarder och radgivning. Inga
ESG-kriterier beskrivs som en del av styrelsens och ledningens ersattningspolicyer.

Protector har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget deltar i
vissa samarbeten, men omfattningen av dess engagemang ar oklart. Arbetstagarna far viss
utbildning, men det ar oklart vad och vem som omfattas.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024
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Ordlista

Carbon Disclosure Project
CDP é&r ett internationellt samar-
betsprojekt som syftar till att
sianka bolagens klimatpaverkan
och 6ka medvetenheten om kli-
matférandringen.

Climate Action 100+

Ett initiativ som leds av investerare
for att paverka varldens storsta
foretag som slapper ut vaxthus-
gaser for att fa dem att andra sin
verksamhet.

ClimateWise

ClimateWise stodjer forsakrin-
gsbranschen att kommunicera
battre och besvara riskerna och
mojligheterna kring den vaxande
klyftan mellan de totala ekono-
miska forlusterna och forsakrade
forluster pa grund av klimatféran-
dringen.

Paverkansdialoger
Paverkansdialoger, ibland kallat
"ansvarsfullt agarskap”, innebar
att kapitalforvaltare paverkar por-
tfoljinnehavarna for att fa dem att
forbattra sitt hallbarhetsarbete.

HALLBARA SAKFORSAKRINGAR 2024

ESG

En vanlig férkortning inom hallbar
investering som star for "environ-
mental, social and governance”,
dvs. miljo, social ansvar och bola-
gsstyrning. Investerarna beaktar
fragor kring miljo, socialt ansvar
och bolagsstyrning.

ESG-integration

Integration, eller ESG-integration,
innebar att en kapitalférvaltare
beaktar risker och mojligheter
kring hallbarhet i finansiella inves-
teringsanalyser.

Exkludering

En strategi som innebar att man
avstar fran att investera i indivi-
duella bolag eller branscher.

IPCC

Intergovernmental Panel on Cli-
mate Change (IPCC) ar FN:s kli-
matpanel. Organisationen grun-
dades for att forse varlden med
ett vetenskapligt perspektiv dver
nuvarande kunskaper om klimat-
forandringen och dess miljomas-
siga och socioekonomiska kon-
sekvenser.

Montréal Carbon Pledge
Genom att underteckna Montréal
Carbon Pledge férbinder sig inves-
terare att varje ar mata och offent-
liggbra sina investeringsportfol-
jers koldioxidutslapp.

Net Zero Asset Owner
Alliance

FN:s Net Zero Asset Owner
Alliance bestar av globala investe-
rare som har atagit sig att minska
sina utslapp och begransa den
globala uppvarmningen till 1,5 °C.
Investerarna har férbundit sig till
ett nollutslapp av vaxthusgaser i
sina portfoljer fore 2050. Initiati-
vet lanserades pa FN:s general-
sekreterares klimatmote i sep-
tember 2019.

Parisavtalet

Ett klimatavtal som ingicks i Paris
ar 2015, dar lander kom 6verens
om att begrénsa den globala upp-
varmningen till val under 2 °C. |
artikel 2.1c har undertecknarna
satt upp ett mal for att géra finan-
siella floden forenliga med en kol-
dioxidsnal samhallsutveckling.

PRI

En forkortning av FN:s investera-
rinitiativ "Principles for Respon-
sible Investment”, dvs. principer
for ansvarsfulla investeringar, som
anger att investerare ska:

1. Integrera hallbarhetsfaktorer
(faktorer kring miljo, socialt
ansvar och bolagsstyrning) i
analyser och beslutsfattande i
samband med investering.

2. Vara aktiva agare.

3. Uppmana bolag de investerar i
att vara 6ppna och arbeta med
hallbarhetsfaktorer.

4. Arbeta for att principerna ska
antas och implementeras i fi-
nansindustrin.

5. Samarbeta med andra investe-
rare och intressenter angaende
ansvarsfulla investeringar.

6. Rapportera om hur PRI-princi-
perna implementeras och hur
arbetet med ansvarsfulla inves-
teringar utvecklas.
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PSI

En forkortning for FN:s principer

for hallbar forsakring, som anger

att bolag ska:

1. Integrera relevanta hallbarhet-
sfragor for forsakringsbran-
schen i deras beslutsfattande.

2. Samarbeta med kunder och af-
farspartner for att 6ka medve-
tenheten om hallbarhetsfragor,
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3.

4.

hantera risker och utveckla
|Osningar.

Samarbeta med myndigheter,
lagstiftare och andra viktiga
intressenter for att framja hall-
barhetsatgarder i samhallet.
Visa ansvar och 6ppenhet
genom att offentliggora sitt
arbete med att implementera
principerna

Science Based Targets
Initiative

Ett ramverk for bolag att satta
upp vetenskapligt baserade kli-
matmal som ar forenliga med
nodvandiga atgarder for att upp-
fylla Parisavtalet.

SFDR

Sustainable Finance Disclosure

Regulation om hallbarhetsrela-

terade uppgifter for aktorer pa

finansmarknaden stravar efter

storre insikt i hur aktérer pa finan-

smarknaden beaktar hallbarhet i

sina investeringsbes|ut.

— Artikel 8: Produkter som
framjar sociala eller miljérela-

terade egenskaper

— Artikel 9: Produkter som har
hallbara investeringar som
mal

Hallbara investeringar

Enligt EU bidrar en hallbar inves-
tering till miljomassig och/eller
social hallbarhet och skadar den
inte pa nagot satt. Den maste
ocksa folja allméan praxis och reg-
ler inom forvaltning och interna-
tionella normer och standarder.

TCFD

Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures (TCFD) har
som mal att utveckla enhetlig
frivillig klimatrelaterad informa-
tion som kan vara anvandbar for
investerare och langivare for att
forsta hur bolag hanterar klimat-
relaterade risker och mojligheter.

FN:s Global Compact
Internationella principer som
riktas till bolag for att beakta
manskliga rattigheter, arbetsta-
gares rattigheter, miljon och kor-
ruptionsbekampning. Principerna
ar baserade pa FN:s deklaration
om de manskliga rattigheterna,
Riodeklarationen, FN:s konven-
tion mot korruption och I[LO:s
konventioner om arbetslivet.
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Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Nordens ledande oberoende radgivare och
maklare av forsakringar och finansiella produkter med en av Nordens stérsta oberoende analysavdelningar.
Byran har en bred verksamhet inom fyra affarsomraden: forsakringsradgivning, férmogenhetsférvaltning

och pensionsradgivning, fintech och HR-system.

Dennaanalys har upprattats av Séderberg & Partners Wealth Manage-
ment AB ("Soderberg & Partners" och/eller "Bolaget"), ett vardepap-
persinstitut med tillstand att som sidotjanst uppréatta och distribuera
investerings- och finansieringsanalyser samt andra allmédnna rekom-
mendationer avseende handel med finansiella instrument. Analysen
ar baserad pa kéllor som anses vara tillforlitliga och i god tro. Soder-
berg & Partners ansvarar inte for riktigheten i informationen eller for
eventuella fel eller brister i bearbetningen av den. Eftersom markna-
derna ar i standig foérandring bor investerare sakerstalla att analysen
halls uppdaterad.

Analysen ar avsedd att ge Soderberg & Partners kunder allmanna re-
kommendationer och utgér darfor inte personlig investeringsradgiv-
ning i den mening som avses i lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden eller annan vid var tid géllande lagstiftning. Analysen bor
inte ensam utgdra grund for beslut. Investerare bor soka finansiell
radgivning om lampligheten av investeringar i de produkter som dis-
kuteras i denna analys och forsta att framatblickande uttalanden inte
nddvandigtvis kommer att forverkligas. Tidigare resultat ar inte en ga-
ranti for framtida resultat.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter i investeringsre-
kommendationer ar vasentlig och Bolaget har etablerat interna rikt-
linjer for att sdkerstalla analytikers integritet och oberoende samt for
att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggtra fak-
tiska eller potentiella intressekonflikter hos analytiker eller S6derberg
& Partners.

Soderberg & Partners ska inte hallas ansvarigt for direkta eller indi-
rekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till utebliven
vinst, som kan uppsta till féljd av anvandningen av denna rapport eller
dess innehall. Inget material far distribueras, lanas eller kopieras for
anvandning utan foregaende tillstand fran Séderberg & Partners.
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